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Alerte

Third Avenue a annoncé que Michael Lehmann, cogestionnaire de portefeuille, a quitté la société
afin de relever de nouveaux défis. M. Lehmann était cogestionnaire du Fonds ciblé mondial Manuvie
et chargé de sa gestion courante depuis novembre 2011. Third Avenue a annoncé que Chip Rewey
lll, responsable de toutes les stratégies d'actions de valeur et d'actions de sociétés a petite
capitalisation pour Third Avenue, sera désormais cogestionnaire du Fonds aux cotés de
Vic Cunningham. M. Rewey est entré au service de la société en 2014.

Produits visés
Fonds ciblé mondial Manuvie (fonds distincts et fonds communs)

Organisation et personnel
Ces dernieres années, Third Avenue Management a d0 composer avec le départ de plusieurs
gestionnaires, un rendement médiocre et la forte diminution de I'actif géré par la société.

Le Fonds ciblé mondial était géré par lan Lapey et Michael Lehmann jusqu’en ao0t 2013. Par la suite,
M. Lapey est devenu gestionnaire du Fonds de valeur, avant de quitter la société au printemps 2014.
M. Lehmann est entré au service de Third Avenue en 1998 et a participé d la gestion de portefeuilles
concentrés dans le cadre des stratégies d'actions de valeur, d'actions de sociétés a petite
capitalisation, de placements immobiliers et de placements internationaux.

Processus et philosophie de placement

Third Avenue suit une approche ascendante axée sur les données fondamentales dans le cadre de
sa philosophie de placement privilégiant les titres de valeur. Le gestionnaire recherche des sociétés
aux perspectives de croissance prometteuses et dont I'action s’échange a un cours bien inférieur
la valeur infrinseque de I'entreprise.

Conclusions

En raison de la diminution de I'actif géré par la société et de I'ampleur de la contre-performance du
Fonds ciblé mondial Manuvie ces dernieres années, ce dernier fait I'objet d’'un examen minutieux
depuis le début de 2014. Le récent départ d'un gestionnaire clé de la société suscite des inquiétudes
a I'égard de la gestion et du rendement du Fonds etf, en conséquence, le SGP recommande que le
Fonds soit placé sous surveillance.

Veuillez noter que le Fonds doit étre remplacé, par suite d’'un changement de sous-conseiller, par le
Fonds d'actions mondiales Standard Life, & compter de janvier 2016. Ce dernier ne suscite pas
d’inquiétude, tout comme le changement qui sera effectué.
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