


Faits saillants du sondage
ICCA/RBC : Tendances conjoncturelles 

(T1 2009) 
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Le rapport ICCA/RBC : Tendances conjoncturelles
c’est…

 Un rapport trimestriel publié depuis le deuxième trimestre
de 2007.

 Le fruit d’un sondage effectué auprès de comptables agréés 
qui occupent des postes de haut niveau dans des 
entreprises canadiennes, tels que chef des finances ou chef 
de la direction.

 Le point de vue des répondants sur l’économie canadienne 
et leur entreprise pour l’année à venir.

 Le point de vue des répondants sur des enjeux importants 
du monde des affaires.
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Résultats : Niveaux d’optimisme pour 2009

 L’optimisme à l’égard de l’économie canadienne et des 
entreprises s’est établi à des niveaux historiquement bas 
au T1 de 2009.

T1  
2008

T2  
2008

T3 
2008

T4 
2008

T1 
2009

Évolution 
p/r à 

T1 2008

Optimisme à l’égard de l’économie canadienne 
pour les 12 prochains mois 

% Optimiste 24 % 23 % 9 % 2 % 4 % - 20

% Pessimiste 26 % 29 % 41 % 83 % 83 % + 57

Optimisme à l’égard des entreprises canadiennes 
pour les 12 prochains mois 

% Optimiste 48 % 47 % 41 % 23 % 21 % - 27

% Pessimiste 20 % 20 % 26 % 42 % 47 % + 27
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Résultats : Niveaux d’optimisme pour 2009

 En moyenne, les répondants s’attendent à ce que les profits,
le chiffre d’affaires et le nombre d’employés de leur entreprise 
diminuent en 2009.
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Résultats : Mesures prises pour contrer
les effets de la récession

 La réduction du coût de la main-d’œuvre, la réduction
des frais de déplacement et le report des dépenses
en immobilisations sont les principales mesures prises
par les entreprises touchées par la récession.
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Résultats : De l’espoir pour 2010!

 67 % des répondants s’attendent à ce que l’économie 
canadienne renoue avec la croissance d’ici la fin
du deuxième trimestre de 2010.
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Portrait de la crise du crédit
Perspectives économiques du Canada

pour 2009
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Portrait de la crise du crédit

 Origine – Éclatement de la bulle immobilière résidentielle 
aux États-Unis

Single family homes sold
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Portrait de la crise du crédit

 Hausse spectaculaire des défaillances sur emprunt hypothécaire
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U.S. mortgage delinquencies
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Portrait de la crise du crédit

 Les préoccupations au sujet des détenteurs de prêts hypothécaires à 
risque ont fait monter le coût du capital

S&P stock price index
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Portrait de la crise du crédit

 et ont entraîné un resserrement du crédit
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Portrait de la crise du crédit

 Les perturbations des marchés des capitaux ont pesé sur 
l’économie; des mesures de relance budgétaire ont apporté un 
bref répit

U.S real GDP growth
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Portrait de la crise du crédit

 Intervention du gouvernement américain :

• Plan de relance budgétaire :
• Près de trois billions de dollars  

• Mesures visant à limiter les défaillances sur emprunts 
hypothécaires

• Plan de sauvetage de 700 $ milliards de dollars –
Troubled Asset Relief Program
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Portrait de la crise du crédit

 Politique de la Réserve fédérale américaine (la Fed) : maintenir les 
taux d’intérêt à un faible niveau et maintenir les marchés liquides

U.S. Fed funds rate
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Portrait de la crise du crédit

La Fed utilise ses fonds propres
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Portrait de la crise du crédit

 L’économie américaine en récession – politiques visant
à stabiliser les marchés des capitaux et à faire baisser
le coût du capital
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Un niveau d’incertitude sans précédent

 La crise, initialement concentrée aux États-unis, s’est propagée au 
reste du monde

 Volatility Index*
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Les mesures audacieuses prises commencent à 
produire leurs effets

Short-term funding spreads- 
3mth LIBOR vs. OIS
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Les inquiétudes des marchés des capitaux 
contaminent l’économie

Net % tightening
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Les investisseurs commencent à percevoir
une certaine amélioration dans les nouvelles 
économiques

 MSCI World Index
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L’économie mondiale entre en profonde 
récession
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Ralentissement simultané
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Major emerging economies
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La diminution des prix des produits
de base refroidit l’économie canadienne
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Repli du marché de l’emploi au Canada après 
une forte croissance
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Bilan des ménages canadiens : 
augmentation de l’endettement, baisse de valeur 
des actifs

Canada: debt-to-assets
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La perte de confiance des consommateurs les 
pousse à réduire leur dépenses

Canadian consumer spending
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Fléchissement des ventes de logements
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Pression à la baisse sur les prix des logements

Housing prices
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Amélioration des condition favorisant 
l’accession à la propriété

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

88 90 92 94 96 98 00 02 04 06 08

-20

-10

0

10

20

30

Sales to new listings ratio (LHS)

Average prices (RHS)

Canada sales/new listings ratio & 
average resale house prices

Source: CREA, RBC Economics Research

Ratio % change, year-over-year

Seller's market

Balanced market

Buyer's market

Affordability - Canada

10

20

30

40

50

60

86 88 90 92 94 96 98 00 02 04 06 08

Std. two-storey Det. bungalow

Std. townhouse Std. condo

% of household income taken up by ownership costs

Sources: Statistics Canada, Royal LePage, RBC Economics Research



Marché de l’habitation : toile de fond

Investor mortgages

Note:  2008Q2 for the U.K.; end of 2006 for Canada; end of 2005 for Australia
Source:  U.K. Council of Mortgage Lenders, Australian Taxation Office, 
First American LoanPerformance, RBC Economics Research
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Ralentissement cyclique de l’activité
sur le marché de l’habitation

Canadian housing starts
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Les entreprises sont confrontées
à une hausse des prix et à un resserrement
des normes de crédit
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Les différentiels de taux s’amenuisent mais le 
recours au crédit demeure coûteux
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La récession affaiblit la demande
pour les produits d’exportation
et fait reculer les importations…

Canadian net trade
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…donc, moins de contraintes liées aux échanges 
commerciaux
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Mesures de relance budgétaire – au bon moment, 
ciblées et temporaires

Federal government budgetary balance 
Billions of dollars
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La Banque du Canada assouplit sa politique
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Les taux d’intérêt demeureront bas
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Les conditions du crédit semblent vouloir 
s’assouplir

Short-term funding spreads- 
3mth LIBOR vs. OIS
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L’économie du Canada traverse une période
de turbulences
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Toutes les régions sont frappées par le 
ralentissement de l’économie mondiale
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Centre du Canada – plaque tournante
du secteur manufacturier
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Ontario : province qui dépend le plus des 
exportations
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Baisse des exportations d’automobiles fabriquées 
en Ontario
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Canadian core inflation
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Le huard perd des plumes à mesure que les prix 
des produits de base baissent
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